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art. 151 ust. 2 pr.res.

Uktad nie obejmuje wierzytelnosci ze stosunku pracy
oraz wierzytelnosci zabezpieczonej na mieniu dtuznika
hipotekq, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem
skarbowym lub hipotekg morska, w czesci znajdujacej
pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia,
chyba ze wierzyciel wyrazit zgode na objecie jej uktadem.
Zgode na objecie wierzytelnosci uktadem wyraza sie w
sposob bezwarunkowy i nieodwotalny, najpdzniej przed
przystgpieniem do gtosowania nad uktadem. Zgoda
moze zostac¢ wyrazona ustnie do protokotu zgromadzenia
wierzycieli.
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Jak ustali¢ wartosc¢ przedmiotu
zabezpieczenia?

Operat szacunkowy/
Whiosek . wycena sporzadzone
. Wartosc¢ bilansowa y porzq .
restrukturyzacyjny przed wszczeciem

postepowania

Operaty/ wyceny
sporzgdzone na
zlecenie zarzadcy/ na
zobowigzanie nadzorcy

Operaty/ wyceny
przedstawione przez
dtuznika/wierzyciela
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Rodzaj okreslanej wartosci

Wartos¢ rynkowa w
warunkach
sprzedazy
wymuszone]j

wartosc¢ rynkowa
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Rodzaj okreslanej wartosci -
konsekwencje

Wierzytelnos¢ — 1.500.000 zt

Wartosc¢ nieruchomosci

Rynkowa — 1.000.000 zt Sprzedaz wymuszona — 750.000 zt

A 4

Czes¢ wierzytelnosci objetej uktadem bez zgody wierzyciela

500.000 zt 750.000 zt
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Wartos¢ nieruchomosci — rozne
operaty szacunkowe

93.000 zf 421.960 zt

8.008.000 m 31.500.000
Al Al
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Kto i w jaki sposob moze kwestionowac
wartosc przedmiotu zabezpieczenia?

Kwestionowanie spisu
wierzytelnosci

Postepowanie o
zatwierdzenie ukfadu

Art. 216 ust. 2 pr.res.

Przyspieszone Postepowanie uktadowe i
postepowanie uktadowe postepowanie sanacyjne

Art. 90 ust. 1 pr.res.

edynie diuznik zastrzezenia Sprzeciw — uczestnicy
co do umieszczenia postgpowania
wierzytelnosci w spisie
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Spis wierzytelnosci

Brak powagi rzeczy osgdzonej
— brak skutkow materialnych

Mozliwos¢ wytoczenia
powodztwa o zaptate lub
o ustalenie (art.189 k.p.c.)
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Zmiany wartosci przedmiotu
zabezpieczenia w czasie

Zwiekszenie wartosci
(np. zmiana planu Zmniejszenie
zagospodarowania wartosci (np. pozar)
przestrzennego)

Naturalne fluktuacje
(np. zastaw na
stanach
magazynowych)
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Zmiany wartosci przedmiotu
zabezpieczenia w czasie

Na kiedy dokonywac wyceny przedmiotu zabezpieczenia dla
celu okreslenia sity gtosu wierzycieli?

Czy i jaki wptyw na site gtosu wierzycieli majg zmiany
wartosci przedmiotu zabezpieczenia w toku postepowania?
Do kiedy i w jakiej drodze nalezy dokonywac ewentualnych
zmian w spisie wierzytelnosci?

Art.100 ust. 1 pr.res.: Jezeli po ztozeniu spisu
wierzytelnosci zostanie ujawniona wierzytelnos¢, ktéra nie
zostata umieszczona w spisie, nadzorca albo zarzadca
sporzadza uzupetnienie spisu wierzytelnosci. Przepisy art.
84-91 stosuje sie odpowiednio. (???)

Art.99 pr.res.: Sedzia-komisarz moze z urzedu wykreslic¢
wierzytelnosc¢ ze spisu wierzytelnosci...
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Zastaw na stanach
magazynowych

Duze niebezpieczenstwo pokrzywdzenia
wierzyciela w toku postepowania
restrukturyzacyjnego, nie tylko w zakresie
obliczenia sity jego gtosu.

art. 8 ust. 1 pr.res. Sqd odmawia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli
skutkiem tego postepowania bytoby
pokrzywdzenie wierzycieli.
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ZGODA WIERZYCIELA
ZABEZPIECZONEGO

RZECZOWO NA OBJECIE
UKLADEM
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art. 151 ust. 2 pr.res.

Uktad nie obejmuje wierzytelnosci ze stosunku pracy oraz
wierzytelnosci zabezpieczonej na mieniu dtuznika hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub
hipotekg morskg, w czesci znajdujacej pokrycie w wartosci
przedmiotu zabezpieczenia, chyba ze wierzyciel wyrazit
zgode na objecie jej uktadem. Zgode na objecie
wierzytelnosci uktadem wyraza sie w sposob
bezwarunkowy i nieodwotalny, najpdézniej przed
przystapieniem do gtosowania nad uktadem. Zgoda
moze zosta¢ wyrazona ustnie do protokotu
zgromadzenia wierzycieli.
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Do kiedy wierzyciel moze wyrazic¢ zgode
na objecie uktadem?

,Przed przystgpieniem
do gtosowania”

Po otwarciu zgromadzenia,
Przed otwarciem ale przed oddaniem gtosu Przed oddaniem gtosu przez
zgromadzenia? przez ktoregokolwiek konkretnego wierzyciela?
ierzyciela na zgromadzeniu
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Zgoda wierzyciela — czego dotyczy?

,Zg0de na objecie wierzytelnosci uktadem
wyraza sie w sposob bezwarunkowy i
nieodwotalny”

Wiece] propozycji

Tylko jedne propozycje uktadowych

uktadowe Zgtoszono zmiany
propozycji uktadowych

Uniwersytet EkKonomiczny w Katowicach



Skutki wyrazenia zgody na
objecie uktadem

Zgode na objecie wierzytelnosci uktadem wyraza sie
w sposob bezwarunkowy i nieodwotalny”

Zgoda na konkretne
propozycje uktadowe, na
konkretng tresc uktadu

Art. 94 k.c.

/Zgoda na objecie
uktadem, bez wskazania
jego konkretnej tresci

Uniwersytet EkKonomiczny w Katowicach



Uktad czeSciowy

Art. 181 ust. 1 pr.res.

1. Jezeli dtuznik przedstawit wierzycielowi, ktérego wierzytelnosc
jest zabezpieczona hipotekg, zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub hipotekg morskg, propozycje
ukitadowe przewidujace petne zaspokojenie, w terminie
okreslonym w uktadzie, jego wierzytelnosci wraz z naleznosciami
ubocznymi, ktore byty przewidziane w umowie bedacej podstawg
ustanowienia zabezpieczenia, nawet jezeli umowa ta zostata
skutecznie rozwigzana lub wygasta, albo przewidujace
zaspokojenie wierzyciela w stopniu nie nizszym od tego,
jakiego moze sie spodziewac w przypadku dochodzenia
wierzytelnosci wraz z naleznosciami ubocznymi z
przedmiotu zabezpieczenia, do objecia wierzytelnosci uktadem
czesciowym nie jest konieczna zgoda takiego wierzyciela.
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Pokrzywdzenie wierzycieli zabezpieczonych
rzeczowo — uktad czeSciowy

,bropozycje przewidujgce zaspokojenie wierzyciela w stopniu
nie nizszym od tego, jakiego moze sie spodziewac w
przypadku dochodzenia wierzytelnosci wraz z naleznosciami
ubocznymi z przedmiotu zabezpieczenia”

= Wartosc¢ nieruchomosci - 1.000.000 zt
3 hipoteki:
I. - 1.500.000 z,
II. - 1.000.000 zt,
ITII. - 500.000 zt.

Czy jest dopuszczalna w ramach uktadu znaczgca redukcja
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami II i III?
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Pokrzywdzenie wierzycieli zabezpieczonych
rzeczowo — uktad czeSciowy

Wartosc¢ nieruchomosci - 1.000.000 zt
3 hipoteki:

I. - 1.000.000 zt,

II. - 3.000.000 zt,

III. - 1.000.000 zt.

Czy wierzyciele zabezpieczeni dalszymi
hipotekami mogq przegtosowac wierzyciela I i

ustali¢ np. konwersje lub sptate w ratach w
okresie 30 lat?
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Pokrzywdzenie wierzycieli zabezpieczonych
rzeczowo — uktad czeSciowy

Art. 180 ust. 2 pr.res. Wyodrebnienie wierzycieli objetych
uktadem czesciowym odbywa sie w oparciu obiektywne,
jednoznaczne i uzasadnione ekonomicznie kryteria
dotyczgce stosunkow prawnych wigzacych wierzycieli z
dtuznikiem, z ktorych wynikajg zobowigzania objete
propozycjami uktadowymi.

Czy jest mozliwe wykorzystanie instytucji uktadu czesciowego
w celu pokrzywdzenia wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo,
w taki sposdb, ze wskaze sie jako kryterium wierzycieli
posiadajacych wierzytelnosci powyzej np. 100 z{, co
spowoduje, ze uktadem bedzie objete 90% wierzycieli?
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Dalsze problemy wymagajace
rozstrzygniecia

Wymog zgody korporacyjnej (art. 17
k.s.h.) a zgoda na objecie uktadem,

surogaty w razie uszkodzenia / zniszczenia
obcigzonego sktadnika majatku,

zabezpieczenie zabezpieczajgce kilka
wierzytelnosci — jak dokonac podziatu
wierzytelnosci na czesci objete uktadem i
fakultatywnie uktadowe,
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Dalsze problemy wymagajace
rozstrzygniecia

rozporzgdzenie oproznionym miejscem
hipotecznym,

postanowienie stron o utrzymaniu zastawu
na czas dalszy (art. 18 u.z.r.r.z.),

art. 181 pr.res. - zaspokojenie wierzyciela
w stopniu nie nizszym od tego, jakiego
moze sie spodziewacC - koszty egzekucji?
Zastaw na stanach magazynowych -
zabezpieczenie interesow wierzyciela.
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